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Global

Los altos niveles de contagio en diversas economias, ha obligado a los paises a implementar nuevamente
restricciones de movilidad, generando otro golpe a la economia a principios de 2021.

Se han alcanzado maximos histoéricos en los nuevos casos de COVID-19
(Por cada 10 mil habitantes, promedio mdévil de 6 dias)
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Fuente: D.Econosignal con informacién de Bloomberg. Actualizado al 12 de enero de 2020.
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Global

En la carrera por la aplicacion de las vacunas contra el COVID-19, los paises desarrollados se veran mas
favorecidos al gozar de convenios prioritarios con las farmacéuticas, mientras que la mayoria de los emergentes
enfrentaran mayores complicaciones para acceder a ellas.

Principales compaiiias productoras de la vacuna COVID-19
(Nombre y pais de origen)

¢ Johnson & Johnson
* Pfizer

* Moderna
* Sinovac

* Novavax

i* AstraZeneca

* CanSino Biologics
i Sinovac

R Fase de ensayos
Farmacéutica e
clinicos

J&)J Fase IlI No cuenta con aprobacion final.

Autorizada en UK, EUA, Canada, México,

Py sl Chile, Argentina, otros.
Moderna Fase IlI ;Autolrlzada en EUA, Canad3, la UE e , También existe el rpecanlsmo ‘
Sragd ; COVAX, que permite que las |
AstraZeneca Fase llI Autorizada en UK, India, México. economias pequefias puedan
S ) . i acceder a las vacunas lanzadas por |
CanSino Biologics Fase lll Autorizada en China. ! P . P |
i la OMS a un costo mas accesibley |
Sinovac Fase lll Autorizada en China. l‘\ en cant|dades equ|tat|vas l,‘l
Gamaleya Fase Il Autorizada en Rusia, Belarus y Argentina.
Novavax Fase lll No cuenta con aprobacion final.

Fuente: D.Econosignal con informacion de The New York Times.
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Global

La OMS estima que hacia el verano, los paises desarrollados tendran vacunado al 70% de la poblacion, mientras
gue en los paises emergentes ese nivel se alcanzara hasta finales del 2021 o principios de 2022. Esto ampliara aun
mas las brechas econdmicas entre las naciones.

¢Como va la vacunacion en el mundo?
(Vacunas aplicadas, en millones, corte al 12 de enero de 2020)

Mundo N 09.43
China e 2000 il
EE.UU. I 933 BE
Reino Unido 2.84 :\/: :/\:
Israel - 1.93 E
Emiratos Arabes 1.39 —
Rusia M 0.80 —
Italia o7 11
Alemania 0.69 m—
Espafia B 049 _—
Canada I 0.39 -
Polonia 0.31 —
Francia I 0.19 I I
Argentina | 0.11 =
México | 0.09 I@I
0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0

Fuente: D.Econosignal con informacion de la OMS.
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Global

China es el Unico pais entre las grandes economias que logré una recuperacion en “V” durante el 2020 y sera el
pais con el mejor desempefio en 2021. Esto representara un impulso para sus principales pares comerciales.

PIB mundial

(Estimados del PIB real, variacién % anual)

6.1%
2.3% 7

L 22%

2019

Principales
importaciones de China:

Fuente: Bloomberg, al 3T20.
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Global

La deuda de los paises ha aumentado significativamente, lo que plantea dudas sobre la sostenibilidad de la
misma. Si no se alcanzan las metas de crecimiento, algunos paises podrian enfrentar problemas de solvencia.

Cubrir los crecientes costos de la deuda se esta convirtiendo en un gran reto, sobre todo para las economias emergentes
(Deuda neta como porcentaje del PIB, valores estimados al cierre de 2020)

177.1% Actualmente la mayoria de los paises pueden
cubrir su deuda debido a las bajas tasas de
interés, pero si sus economias no logran
recuperarse, algunos paises podrian caer en

default.
106.8% 106.9%
96.0% 95.4%
80.9%
53.6% 54.1% 56.7%
EEUU China* Japén India* Alemania Espafa Brasil* Argentina* México

— Bl

%’2

E gy e - =
————— ]

*EI FMI no tiene cifras disponibles para estos paises, asi que se utilizé el dltimo dato reportado por su oficina central.
Fuente: Estimaciones del FMI..

I
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EE.UU.

Finalmente el Colegio Electoral de EE.UU. confirmé la victoria electoral de Joe Biden. Ademas los demdcratas
controlaran ambas camaras del Congreso, lo que facilitara la aprobacién de las propuestas de Biden.

Composicién de la Cimara de Representantes Paquete propuesto por Biden:

millones de délares.

212 Republicanos 222 Demdcratas Q Apoyo para las autoridades estatales
y locales
Composicién del Senado? QApoyos al desempleo

------ QFondos o ouibuene
vacunas

QFondos para la reapertura de escuelas

50 Republicanos 50 Demdcratas
QCréditos fiscales
QAyuda para Pymes
La aplicacién de vacunas esta
avanzando firmemente y, con Mas propuestas de Biden:
el ambicioso programa de Pandemia M Migracion Tributacion
apoyos econdmicos que Pruebas generalizadasy Y Reforma migratoria en los Mayores impuestos a
entrara en vigor, podrian trazabilidad de contactos. primeros 100 dias. empresasy altos ingresos.
originar que EE.UU. se recupere
mas rapido de lo previsto. , ..
\ / @ Energia Regulaciéon
Regreso a acuerdos de Regulaciones adicionales Mejor relaciéon comercial
Parisy energia verde. para las grandes empresas. con China, pero aranceles

permaneceran un tiempo.

1. En caso de empate en alguna votacion, la presidenta del Senado, Kamala Harris, tendra el voto decisivo. Ella es demdcrata, por eso el partido azul tiene mayor control.
Fuente: D.Econosignal con datos de Bloomberg, actualizado el 12 de enero de 2020.
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México

Sector externo, el motor del ano 2021



México

Nuestro prondstico es que la economia se expandira 3.7% este ano. Los sectores vinculados a la exportacion
logrardn crecer de manera importante, pero los vinculados al mercado interno seguiran débiles.

PIB
(var. % anual)
5.1%
4.5%
0, 0,
3.7% 3.7% 3.3%

2.5% N ) 3% 24% 909

1.5%
09%
-5.1%

N < N VW NN 0 OO O d N NS N O N
O O O O O O O o oW o oI odF o o o o
S © &6 &6 & &6 & O O O O O O O O o
N &N &N &N AN AN AN AN AN NN NN NN N

Fuente: D.Econosignal.
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El impulso provendra del sector externo.

La correcta distribucién de las vacunas sera
elemental para reactivar al mercado interno.

Recuperacién dispar entre los sectores.

Se mantendra la austeridad fiscal.

Inversion privada permanecera débil.

Casos de COVID-19 se seguiran
incrementando en el corto plazo.

Posicion vulnerable ante aumento de los
riesgos globales.
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México

Diversos estados implementaron restricciones mas estrictas antes de la temporada navideia, pero las crecientes

tasas de contagio extendieron las medidas hasta enero y posiblemente se aplacen hasta febrero. Esto sugiere un
comienzo de 2021 mas débil de lo esperado.

Casos de COVID-19 en México

En el caso del numero de defunciones, la cifra también
(registros diarios)

va en ascenso (nimero de defunciones diarias)
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Estados que se encuentran en semaforo rojo

CDMX Morelos Estos estados aportan hasta el 35% del PIB
Edo. México Baja California nacional y enfrentan restricciones mds
Guanajuato severas que en otras partes del pais.

Fuente: https://datos.covid-19.conacyt.mx/, actualizado al 12 de enero.
© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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México

El calendario de aplicacidon de las vacunas apunta a que hasta el segundo semestre de 2021 se tendra vacunada
aproximadamente al 50% de la poblacion; hasta entonces, podria haber un cierto retorno a la normalidad.

Etapas del calendario de vacunacién:

Dic 2020 - Feb — Abr Abr — May May -Jun
Feb 2021 2021 2021 2021
Personal Personal de
salud restante Entre 50y 59 Entre 40
de salud de

y personas de anos y 49 afos

rimera linea3 o ,
P 60 aflos y mas

Objetivo de poblacién inmunizada (millones)

25.0 14.9

Total 9.4 34.4 49.3 62.6

Riesgos:

“«""No cumplimiento del plan de vacunacién.
* Retraso en la importacién y distribucién.

1. El corte de datos se hizo el 12 de enero de 2020.

Fuente: D.Econosignal coon informacion del Plan Nacional de Vacunacidn contra el virus SARS-CoV-2.

© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Personas vacunadas hasta el momento:

92,879' = 1.0%

de la etapa 1.
Jul 2021 -
1T 2022
Resto de la 32.5
poblacién millones
2021 META:
Poblacién
inmunizada
67.4 97.5
130.0 millones

* No exista el equipo o personal calificado.
* Que no funcionen las vacunas o surjan efectos secundarios.

Econosignal | Perspectivas Macroecondmicas



México

Se espera un repunte de las exportaciones a medida que la economia de EE.UU. se recupera y la incertidumbre
de la politica comercial se desvanece después de la entrada en vigor del T-MEC.

Correlacion de la actividad manufacturera de México y EE.UU.

70
10%
T-MEC
60
0%
50
-10%
40
-20%
No agrega una 30
ventaja significativa
ara las 209
exportpaciones - 20 = PMI Manufacturero EE.UU. nuevas érdenes (6mpm indice) 30%
corto plazo... Produccién manufacturera México (var % a/a 3mpm, eje der)
10 -40%
o] D o i (@] 49} < N o ~ 0 [e)} o
o o ol «— — i — — i — — — o
o o o o o o o o o o o o o
[a\] o o o o o o o (a\] o o (a\] o

...pero reduce el
riesgo de

perder las
preferencias
comerciales.

Los sectores manufacturero

y agroalimentario serian los
mas beneficiados.

Fuente: Gobierno de México. Actualizado al 16 de octubre.
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Ayuda a respaldar la

confianza empresarial.

Fortalece las relaciones
diplomaticas.
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México
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México
El gobierno ha reafirmado que no aumentara la deuda para otorgar apoyos econémicos. La politica actual se

basa en la reorientacidn del gasto hacia el sector salud y los programas sociales.

Ingresos publicos (% PIB) Gastos presupuestarios (% PIB)

24.1 26.6
26.3 26.2
23.3 25.7 25.9
278 23.0
' 226 249 248 24.8 >0
291 223 222
23.9
I I I I il
o i (g\] (9} < n o ™~ (o] (e)] ) (]
i — i — — — — — — — o — o — N (e2] < n Vo] ~ 0 [e)] () (V]
o o o o o o o o o o (o] (o] — — — i — — — — — — o —
o [@\} (g\] o (a\] o (a\] o (g\] o o o o o o o o o o o o o [} (o}
¢Como se busca alcanzar la meta de ingresos 2021? ¢En qué se enfocara el gasto?
a Recaudacidn mas estricta, ya que no habra nuevos impuestos. Orientado a:
* 19 programas sociales (21% del gasto progr.)
e Desaparicion de 109 Fondos (valor de $68 mmdp). * 5 proyectos “estrella” de inversion (2.5% del
gasto prog.)
a . o ® Programable
El uso de otros ingresos extraordinarios®. g El 85% del gasto tiene poco = No programable

i 2
margen de maniobra?. Pagos de deuda

E: estimados de la Secretaria de Hacienda.
1.Por ejemplo, el remanente de Banxico y las coberturas petroleras.
2.Esto debido a las elevadas transferencias estatales, el servicio de la deuda, los pagos de deuda heredados de afios fiscales anteriores y las transferencias a Pemex y CFE.

Fuente: D.Econosignal con datos de Banco de México.
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México

A pesar de los acuerdos con el sector privado, se espera que las politicas gubernamentales continden en la
misma linea, lo que mantendra la inversidon privada reducida y posiblemente generard mas cierres de empresas.

Numero de establecimientos en México! Los mayores cierres de empresas se dieron en los servicios
(MIPYMES, millones) privados (Proporcion de muertes por tipo de establecimiento)

 »

20.8%
de los negocios que habia
en mayo 2019 cerraron
definitivamente.

4.9

m Servicios privados no financieros
m Comercio

= Manufacturas

m Otros

<

Empresas segun condicidon de apoyos recibidos

1.02

0.62 :
] - et
Inicial* Nacimientos Muertes Actual* 94.1% Gobiernos
*La fecha inicial es mayo 2019y la final es septiembre de 2020. W Camaras
5.4 m Otra

(" Mas de un millén de empresas cerraron sus puertas a
1

; s 1
- raiz de los efectos causados por la pandemia. J

-----------------------------------------

-
1
1

1. El levantamiento de informacién se finalizé el 16 de octubre de 2020, con una muestra de 5 671
empresas grandes y MIPyMES ;
Fuente: Estudio sobre la demografia de los negocios 2020, Gltima publicacién diciembre 2020. .NO Si

0.3
my 02
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México

é¢Donde ha cerrado la mayor proporcién de los negocios que existian pre-pandemia?

% establecimientos

Entidad cerrados
A septiembre 20207, 20.8% de los Quintana Roo 31.9% .
establecimientos que se tenian B.CS. 28 1%
registrados en mayo 2019 se cerraron
definitivamente. La tasa de cierre de Campeche 25.2%
negocios vario por entidad: Colima 25.5%
Nuevo Ledn 25.7%
Sinaloa 27.7%
Tabasco 24.1%
Tamaulipas 26.6%
Ags 22.0%
B.C. 21.6%
Coahuila 21.5%
Chihuahua 20.7%
CDMX 19.9%
Durango 22.4%
Gto 20.7%
Hidalgo 23.1%

1. El levantamiento de informacién se finalizé el 16 de octubre de 2020, con

Entidad

% establecimientos

cerrados
Edo. Méx 21.3%
Morelos 23.1%
Nayarit 23.4%
Puebla 21.0%
Querétaro 22.4%
S.L.P. 21.5%
Sonora 23.0%
Tlaxcala 22.7%
Veracruz 19.4%
Yucatan 19.6%
Zacatecas 20.8%
Chiapas 16.8%
Guerrero 15.4%
Jalisco 18.7%
Michoacan 17.1%
Oaxaca 13.7%

una muestra de 5 671 empresas grandes y MIPyMES
Fuente: Estudio sobre la demografia de los negocios 2020, dltima publicacién
diciembre 2020.

© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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México

La reduccion de la inflacion deberia permitir al Banco Central mantener condiciones monetarias expansivas y
ofrecer mas beneficios monetarios.

Inflacidn y tasa de referencia Cambios en la junta de gobierno apoyan nuestra
(%, estimados al cierre de afio) postura de que continuara el ciclo de recortes
Inflacién (% anual) Tasa de referencia (%) Durante el 2020, ¢ cuantas veces voto por recortar la tasa?!
9.0% Alejandro Diaz de Leén
Gobernador hasta el 2021 7
8.0%
7.0% Irene Espinosa .
Subgobernadora hasta 2024
6.0% ¥
5.0% Gerardo Esquivel 3

A A ,\ Subgobernador hasta 2022
0,
4.0% VW V LAq‘ %.75A)
3.0% | 3.6% Jonathan Heath 9

Subgobernador hasta 2026

2.0%
Galia Borja .
1.0% ) Nueva integrante
o O =@ &N o < 1 © N 0 o O o Subgobernadora hasta 2028
o — - — — - — i — — i o N
o o o o o o o o o o o o o
(@] (@\] (@] (@] (@\] (@] (@V] (gl (@] (@\] (gV] (@] (@\]

Galia Borja es la segunda mujer en la historia de Banxico
en ocupar el cargo de subgobernadora.

1. Esto nos sefala que Esquivel y Heath mantendran su postura de seguir recortando la tasa ante una inflacion
contenida, y Galia Borja podria favorecer esta vision.
Fuente: D.Econosignal, con datos de INEGI
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México

Debido a que la recuperacion de este ano estard mayormente explicada por el sector externo, el aumento de los
riesgos globales podria desencadenar salidas de capital y depreciacion del peso.

Esperamos que el délar contintie por debajo de los $20.0 durante el primer semestre del afio para luego retomar una tendencia
alcista (USD/MXN, cierre)

21.0 ./o‘ ./o
20.5 —
/./
[ ]
20.0 .\o\ /./
o\.
19.5
19.0 Fuente: D.Econosignal
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Cierre 20.0 19.8 19.7 19.5 19.9 20.1 20.3 20.4 20.8 20.9 20.8 21.0
Riesgos que podrian incidir en el comportamiento del peso
p Disturbios, retraso en estimulos econdmicos o0 menores
Covid-19 EE.UU. @ lo esperado, politica fiscal poco agresiva.
o 3 Aversion Caida en bolsas de mercados financieros, compras de
Cierres alriesgo  refugio, acontecimientos negativos durante el afio.
Elevada percepcion de riesgo para el pais o revision @ Cierre de empresas a nivel mundial, shocks bancarios
México hegativa a la nota crediticia de deuda soberana. Global (morosidades altas), crisis geopolitica.

Si desea consultar el reporte completo del tipo de cambio, puede hacerlo_aqui.
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https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/mx/Documents/finance/2021/Senial-Cambiaria-Enero-2021.pdf

éMéxico pierde el grado de inversion en 20217?

Nuestro estimado es que no, debido a que el gobierno se apegara a sus metas fiscales. Sin embargo, tampoco
vemos una mejora en la perspectiva, a pesar del rebote técnico que tendra la economia.

@ México

Alto grado Abril 2020: Fitch la redujo a BBB- y Moody’s a Baal.

* Noviembre 2020: Fitch la ratificé en BBB-, perspectiva

“estable”.
Grado medio

superior * Diciembre 2020: S&P la ratificd en BBB, perspectiva

“negativa”.

Grado medio
inferior @ Pemex
* Abril 2020: Fitch la redujo a BB-y Moody’s a Ba2.
G.rado d.e, ne * Septiembre 2020: Moody’s advierte que Pemex es el
Inversion

especulativo principal factor de riesgo fiscal.

* Diciembre 2020: S&P la ratificd en BBB, perspectiva

Altamente “negativa”.

especulativo

*Para efectos del ejercicio se equipara la escala de Moody’s con la de S&P y Fitch.
Fuente: D.Econosignal con datos de S&P, Fitch y Moody’s.

© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. D.Econosignal | Perspectivas Macroeconémicas
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México

Desafortunadamente el repunte de 3.7% en el PIB de este afio, no serd suficiente para revertir las pérdidas de
2020. Hacia 2022 esperamos que el crecimiento se modere a medida que el comercio exterior se estabilice y los
golpes al mercado laboral dificulten la recuperacion interna.

PEA! en 2020
(Porcentaje de la poblacién de 15 afios y mas)

60%

55%
53%

48% I I I I I

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

Para 2021, la expectativa de Banxico es la creacion de
entre 150 y 500 mil puestos afiliados al IMSS, lo cual,
aunque representaria un avance, seria insuficiente
para compensar los trabajos perdidos durante 2020.
Eso sin considerar a mas de un millon de jévenes que
anualmente se suman a la PEA.

Fuente: D.Econosignal con datos del IMSS e INEGI.

© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Grandes pérdidas registradas en el mercado formal en 2020
(Puestos de trabajo registrados ante el IMSS, variacién anual, en miles)

316 314-.134

'-..__.._451 -800 -869 -889 -834 -865 -825 -752 -648

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Mientras que hubo un aumento de la informalidad
(ocupacidn informal durante el 2020, en millones)

31.9

29.7 29.8

..............
.............

Jun Jul Ago Sep Oct Nov

D.Econosignal | Perspectivas Macroeconémicas
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Elecciones 2021

En las elecciones de medio término, se renovara la totalidad de la Cdmara de Diputados y 15 estados cambiaran
de gobernador. Como sefialan la mayoria de encuestas, el partido de Morena se mantiene a la cabeza.

Si hoy fuera la eleccidn para Diputado Federal por su Distrito, épor cual opcidn votaria?
(%, preferencia bruta nacional 2020) e e
' Este porcentaje nos hace pensar que hay altas p05|b|I|dades 1
1
' de que Morena pierda la mayoria calificada en la Camara de 1
31.0% : Diputados y solo alcance una mayoria relativa, lo que le

l\quitaria al partido la capacidad de modificar la Constitucion.

— 37.0%

N

19.7%
9.6%
2.7%
I
Coalicion Coalicion Movimiento Otro AUn no sabe
PAN, PRI, PRD Morena, PT y Verde Ciudadano

Fuente: Encuesta realizada por Mitofsky a 1,200 personas. Elaborada el 6 de diciembre de 2020.

Estados que tendran elecciones este afio ( solo se menciona el partido que va a la cabeza en las encuestas, %)
Morena (33%) B.C. Morena (29%) Chihuahua BRYIEHENERS) Michoacan PAN (34%) Qro Indefinido (31%) Sonora

Morena (32%) B.C.S. Morena (33%) Colima Morena (35%) Nayarit Morena (34%) S.L.P. Morena (41%) Tlaxcala

Morena (48%) Campeche Morena (38%) Guerrero Indefinido (33%) N.L. Morena (34%) Sinaloa Morena (34%) Zacatecas

Fuente: Encuesta realizada por El Financiero a 6,000 personas. Elaborada el 2 de diciembre de 2020.
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México

Prondsticos macroecondomicos



Prondsticos bajo tres escenarios para México

PIB
Inflacion
T. Cambio?

T. interés?

Global

México

e: Estimados al cierre de afio. 1. Tasa de Politica Monetaria (porcentaje anual). 2. Se alcanza cuando la mayor parte de la poblacién ya es inmune a una enfermedad.
Fuente: D.Econosignal.

Escenario Optimista

2021e
5.8%

3.7%
$18.6 - $19.6
4.00%

* Crecimiento global superior al 6.0%.

* PIBde EE.UU. avanza entre 4.5%y 5.5%.

* Se cuenta con una vacuna y tratamientos
efectivos para los enfermos de Covid-19.

* Sector privado participa en la adquisicion de
vacunas.

* Comercio global se dinamiza, ante acuerdos
comercialesy un rdpido crecimiento
econdmico.

* Vacuna se implementa eficazmente a partir
de diciembre 2020.

* Mas estados pasan a semaforo amarilloy
verde y se relajan las restriccionesen el 1S
2021.

* Avanzan los acuerdos firmados entre el
Gobierno e iniciativa privada.

* Mas apoyos fiscales en EE.UU. benefician a
nuestras exportacionesy remesas.

* Favorable relacion comercial entre Méx-
EE.UU.

* Objetivos fiscales resultan mejor que lo
esperado, ayudando a minimizar la debilidad
de Pemex.

Escenario Base

2021e
3.7%
3.6%
$20.5-521.5
3.75%

* Crecimiento global entre 4.5% y 5.5%.

* PIBde EE.UU. avanza entre 3.0% y 4.0%.

* Vacunas funcionan, se distribuyen
progresivamente a lo largo del 2021.
“Inmunidad de rebafio?” se alcanza a finales
del afo.

* Recuperacion del comercio global, por
menores tensiones comercialesy
recuperacién econdmica.

* PIBinteranual:-4.7% en 1T, 10.5% en 2T,
5.2%en 3Ty 3.7%en 4T.

* Nuevos confinamientos focalizados por
ciudad.

* Aplicacion de vacuna tarda de 10 a 12 meses.

* Se reaperturan mas actividades a partir del 2S
2021.

* No se alcanza meta de ingresos publicos y hay
mas recortes al gasto.

* Consumo e inversion avanzan a pasos mas
lentos que el sector externo impulsado por
recuperacion de EUA

* Cierres de empresas y desempleo se
mantiene elevado.

Escenario Pesimista

2021e
1.8%
3.5%

$21.9-522.3
3.25%

* Crecimiento global entre 1.5% Y 2.5%.

* PIBde EE.UU. avanza entre 1.0% y 2.0%.

* Se demora el desarrollo de la vacuna y su
distribucién inicia en el segundo semestre de
2021.

* Comercio global deprimido, ante la
persistencia de tensiones comerciales y una
débil recuperacién econémica.

* Lallegadadel invierno acelera el nimero de
contagios y muertes por COVID en el 1T21.

* Diversos estados vuelven a implementar
severas restriccionesa la movilidady a la
produccion.

* Se mantiene debilidad en consumointernoy la
demanda externa se ve afectada por la crisis
sanitariaen EE.UU.

* Persiste el tono de incertidumbre interna, lo
gque mantiene rezagada a la inversion.

* Se recorta calificacion soberana y/o de Pemex.

* Aumento significativo del desempleoy la
pobreza.
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Prondsticos para México

(var. anual a menos que se indique otra cosa)

Crecimiento’

PIB real -0.3 -9.0 3.7 2.5 2.4
Consumo privado 0.4 -9.7 3.5 2.8 2.5
Consumo del gobierno -1.4 1.8 0.7 1.3 1.6
Inversién total -5.1 -19.6 3.7 3.1 2.4
Exportaciones 1.5 -11.7 8.9 5.8 4.5
Importaciones -0.9 -15.2 8.3 6.2 4.6

Empleo e inflacién

Tasa de desocupacion (promedio) 3.5 4.7 4.3 4.0 4.0
Inflacion INPC (cierre) 2.8 3.2 3.6 3.5 3.5

Sector industrial

Produccion industrial’ -1.9 -10.1 5.2 2.5 2.5
Politica macroecondémica

Tasa de interés (%, cierre) 7.25 4.25 3.75 4.5 5.0
Tipo de cambio

USD/MXN (promedio) 19.3 21.5 21.2 20.3 20.1
USD/MXN (cierre) 18.9 20.4 21.0 20.2 20.0

NOTA: Los estimados de 2021 se hacen considerando el escenario base, ya que es al que le asignamos mayor probabilidad de ocurrencia.
E: estimados. 1. Cifras desestacionalizadas. Fuente: D.Econosignal.
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Nuestra Oferta

D.Econosignal le recuerda su gama de soluciones, con la finalidad de mantenernos atentos a sus necesidades y
demostrando las formas en las que podemos apoyar las operaciones de su organizacion.

Panorama Macro Autores del reporte
®© © ©
Director
dzaga@deloittemx.com

Diagnéstico
Macroeconémico

Analitica Estatal Analitica Sectorial .
Alessandra Ortiz

Economista Sr.
alesortiz@deloittemx.com

555080 7654

Resumen Semanal Sefal Cambiaria Perspectivas Competitividad 55 5080 7231

Monitor de Inversiones Crecimiento Econémico Ambiente de Negocios Tendencias de industrias

@ Presentaciones

Sobre temas econdmicos de su interés, pensadas para apoyar a sus clientes o areas internas de su empresa.

@ Estudios personalizados

Analisis a profundidad de un tema econdmico de su eleccidn, que implique un impacto en la operacién de su empresa,
anticipandonos a posibles afectaciones, presentando prondsticosy escenariosa tomar en cuenta.
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Socios responsables

Javier Montero

Socio Lider SLATAM
jmontero@deloittemx.com
55 5080 6244

Salvador Sanchez

Socio Lider México
salsanchez@deloittemx.com
55 3669 0440

Resto del equipo D.Econosignal

Daniel Gonzalez

Gerente Sr.
dgonzalezsesmas@deloittemx.com
55 5080 7367

Estefanya Granat Aldo Reza Dulce Gonzdlez Cesar Alcala

Economista Sr. Economista Sr. Economista Economista Jf-
egranat@deloittemx.com areza@deloittemx.com dugonzalez@deloittemx.com calcala@deloittemx.com
55 5900 3975 55 5900 2095 55 5900 1346 555900 1712
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Deloitte.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas
miembro y sus entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente. Consulte
www.deloitte.com/mx/conozcanos para obtener mas informacion sobre nuestra red global de firmas miembro.

Deloitte presta servicios profesionales de auditoria y assurance, consultoria, asesoria financiera, asesoria en riesgos, impuestos y servicios legales,
relacionados con nuestros clientes publicos y privados de diversas industrias. Con una red global de firmas miembro en mas de 150 paises,
Deloitte brinda capacidades de clase mundial y servicio de alta calidad a sus clientes, aportando la experiencia necesaria para hacer frente a los
retos mas complejos de los negocios. Los mas de 330,000 profesionales de Deloitte estan comprometidos a lograr impactos significativos.

Tal y como se usa en este documento, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. , la cual tiene el derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limitan sus
negocios a, la prestacion de servicios de auditoria, consultoria fiscal, asesoria legal, en riesgos y financiera respectivamente, asi como otros
servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte".

Esta presentacion contiene solamente informacidn general y Deloitte no estd, por medio de este documento, prestando asesoramiento o servicios
contables, comerciales, financieros, de inversion, legales, fiscales u otros.

Los puntos de vista vertidos en esta publicacidn son atribuibles al autor y no representan el punto de vista de Deloitte Touche Tohmatsu o alguna
de sus afiliadas (Deloitte). Esta publicacién contempla Unicamente informacion general y no tiene objetivos especificos ni toma en cuenta
situaciones o necesidades particulares. Usted no debe de confiarse respecto de la informacién de esta publicacion. Ni los autores ni Deloitte
aceptan ningun deber de cuidado o responsabilidad frente a persona alguna respecto de cualquier dafio que sufra en relacién con el uso que se le
dé a esta publicacion o su contenido.

© 2021 Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C.



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Economía global
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	México
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Pronósticos bajo tres escenarios para México
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29

